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FINANZAS & MERCADOS

Labanca debe dotar 61.000 millones
mas para sanear el crédito promotor

ESTUDIO DE RR. DE ACUNA SOBRE FINANCIACION INMOBILIARIA/ Las cuentas de resultados del sector podrfan
absorber 40,000 millones en los préximos tres afos. El resto vendria del Frob o via ampliaciones.

M. Martinez. Madnid

La banca espariola ha hecho LA MAGNITUD DEL RIESGO INMOBILIARIO La péndida esperada

camino (dotaciones por casi  Exposicién delabanca. En millones de ewros en la cartera

100.000 millones de euros), 200 20 vewr inmobiliaria

pero atin tiene metros por de- %  seelevariaa

lante antes de poder cerrarel a) Empresas no vinculadas a las entidades 118.500 millones

Cid_o de saneamiento d‘? SU Crédito a inmobiliarias 285000 259.000 91 :

activo. El sector financiero Gdios e G 417.000 millones al sector -

deberd provisionar otros -t S z 2 3 mobiliario, incluyendo aque-

61.000 millones de euros para Crédito al sector de materiales de construccién 60.000 llas empresas en las que parti-

dar por concluidala limpieza  Total 328.000 342.000 cipa. La pérdida esperada en

de la parte mis de,te.ribrada b) Empresas vinculadas alas entidades esta cartera alcanzaria los

de subalance: el credito alos i 18000 56000 zmy 118500 millones (los benefi-

sectores inmobiliario y cons- - cios de unos diez afios), asu-

tructor, segiin la consultora Ol activos 2000 15000 850 miendo un desplome del 65%

R.R.de Acuiiay Asociados. Total 20000 75000 275 en el valor del suelo sobre su
Hastaahora, bancosycajas  Exposicién total 417000 precioen balance (no sobrela

han realizado saneamientos tasacion original); del 20% en

equivalentes al 9% del PIB
(96.000 millones de euros).
La mayor parte, unos 74.000
millones de euros, se ha car-
gado contra resultados. Los
restantes 22.000 millones son
provisiones contra patrimo-
nio realizadas en los procesos
de integracion de cajas, segtin
datosdel Banco de Espafia.
De los 61.000 millones,
hasta 40.000 millones se po-
drian absorber con los resul-
tados que el sector generara

Fuente: R.R. de Acufia y Asuciados

El proceso

de absorcién

del stock de suelo
se dilataré hasta

més alld de 2030

en los proximos tres afios, se-
gin la consultora. “De esta
forma, quedarian pendientes
unos 21.000 millones, que ha-
bria que aportar bien a traves
del Frob (Fondo de Reestruc-
turacion Ordenada Banca-
ria), bien mediante amplia-
ciones de capital”, apunta el
informe.

Segiinla consultora, laban-
ca tiene una exposicion de

las promociones acabadas o
en curso; y del 6% en los in-
muebles en renta. Dado que
yahay provisiones por 77.500
millones, habria un desfase
(el deterioro a cubrir) de
41.000 millones.

A estas pérdidas tedricas
en la cartera inmobiliaria
habria que sumarle otros
20.000 millones del segmen-
to concreto de constructoras
y empresas ligadas al sector
de materiales, que adeudan

Medidas fiscales
y laférmula
del ‘banco malo’
R.R.de Acufia considera que
la adopcién de ciertas
medidas fiscales podria
favorecer la reactivacién del
mercado inmobiliario. Serfa
positive volver aimplantar la
desgravacion fiscal para la
a la banca 115.000 millones.  adquisicién de primera
El deterioro de 41.000 mi-  vivienda o flexibilizar las
llones en el sector inmobilia-  cangas que asumen las
110 ¥ los 20.000 millones liga-  entidades financieras en las
dos alas constructoras suma-  adjudicaciones o canjes de
rian los 61.000 millones que  deuda porinmuebles. La
todavia hay que provisionar.  banca pagaimpuestos (IVAo
Transmisiones) en el
Digestion en décadas momento de la compray
Los mayores riesgos estin li-  cuando traspasael activoa
gados a la financiacién desti-  una de sus inmobiliarias
nadaaldesarrollodesuelo.La  participadas.“De eliminarse
banca ha concedido créditos  la duplicidad, los precios de
por 123.000 millones que venta podrian bajary las
cuentan con lagarantiadete-  entidades deshacerse de su
rrenos, el 39% de la financia-  stock”, dice el informe. Sobre
cion al sector. Del total, laférmula del banco malo
49.000 millones correspon- (segregar en un vehiculo
derian a los bancos y 68.000  independiente los inmuebles
millones, a las cajas. El suelo  para separarios del negocio
sigue siendo un activo iliqui-  financiero), la consultora
doy, segin la consultora, lle-  detecta ciertas “limitaciones”
vara décadas digerirlosexce-  Entre ofras, “esta operacién
S08. no soluciona el tema del
“Una parte del suelopodra  sansamiento de los créditos
salir al mercado en estadéca-  concedidos a empresasen
da; otra, entre 2020 ¥ 2030;y  quiebra o procesos
el resto, més alld de 2030”, concursales” A su vez, el
pronostica la firma Hay te-  posible traspaso de activos
rrenos situados en “dreas re-  con plusvalias a los bancos
gresivas” que “nuncatendrin  malos restan movilidad a la
demanda”. institucion financiera,
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n 1793, el Congreso de Estados Unidos

acabd con el caos monetario del pais, en

plena formacion. Adoptd el délar que se
usaba en las colonias esparfiolas de México (la
frontera estaba mucho mads al norte del Rio
Grande) y que se habia introducido en el No-
reste norteamericano, como moneda oficial. E1
dolar espaiiol, cuyo simbolo ($) hallegado has-
tanuestros dias, empezd en aquel momento, ya
reconvertido en dolar americano, una historia
de éxito, aun con caidas puntuales. Un recorri-
do del que hoy, cuando se extienden las dudas
sobre la situacion financiera de Estados Uni-
dos, se cuestiona su futuro.

En su excelente obra, Exorbitant Privilege,
el profesor de Economia de la Universidad de
Berkeley, Barry Eichengreen, ha generado un
intenso debate sobre el nuevo mapa monetario
mundial. Eichengreen, consciente de que
apostar por unadivisaa corto plazo es mas difi-
cil que jugar ala rulets, defiende la mas sencilla
de las tesis. Si el dolar ha sido la moneda de re-
ferenciay de reservaenel mundotras lasegun-
da guerra mundial se ha debido exclusivamen-
te al poder omnipresente de Estados Unidos.
Tanto a mvel politico, militar como econdmi-
co. El délar ha sido un instrumento de inver-
siony de influencia. En paralelo, esta fortaleza

MAXIMA OSCILACION

Evolucién tipo de cambio euro/délar.

La pregunta de Eichengreen es si este privi-
legio exorbitado ha llegado a su fin trasla crisis

- financiera de los tiltimos afios, que ha servido

para presentar las dificultades financieras del
pais. Este economista defiende que el délar co-
rre un gran peligro s1 Estados Unidos no rom

pe su espiral deficitaria y de endeudamento.
Incluso plantea que a corto plazo cualquier es-
fuerzo de austeridad economica que realice el
pais podria significar una devaluacion del do-
lar de un 30% frente a una cesta de otras divi-

: s La ventaja del délar es que
del délar ha creado una peculiaridad: el resto :
del mundo ha financiado a Estados Unidos, €l €Uro no puede sacar pecho
que se ha convertido en el ilimo medio sigho  Per la crisis, EI“G parece no tener
enel gran comprador del mundo. fin, de los paises periféricos

sas. Las nuevas potencias emergentes, de he-
cho, va estin traspasando sus reservas, lenta-
mente, a otras monedas. Todo sea por un si
acaso, Las declaraciones de Ben Bernanke,
presidente de la Reserva Federal, a favor deun
délar fuerte no calan. Pesa mas su apuesta por
loshajos niveles de tipos de interés,

El délar, sin embargo, juega con una ventaja.
Su principal rival, capacitado para poder com-
petir con él desde un punto de vista econdrmi-
©0, no esta para muchas alegrias. Efectivamen-
te, una de los objetivos del euro era facilitar un
INSITumento monetario europeo tnico para
evitar las volatilidades y disfunciones de las
monedas europeas individuales. El euro, con-
‘rala opinién de la gran mayoria de economis-
tas anglosajones, que le otorgaban al nacer los

peores augurios, crecid con fuerza. El grifico
adjunto muestra como incluso antes del crash
de Lehman en septiembre de 2008, alcanzé un
tipo de cambio de 1,6 ddlares por unidad, un
35% por encima del tipo de cambio inicial.
Desde entonces, las oscilaciones impiden esta-
blecer cualquier prondstico a medio plazo.

Si las dudas sobre la fiabilidad financiera de
Estados Unidos en estos afios se han acrecen-
tado, mejor no sacar pecho por Europa. Lacri-
sis de los paises periféricos y las dudas sobre el
mantenimiento de la Unién Monetaria es el
caldo de todos los dias en anglosajolandia. Es
tremendo el fervor, por no decir hooliganismo,
que tienen algunos opinadores a favor de que
Grecia suspenda pagos, de que Espafia sea res-
cataday de que el euro caiga a las fauces de las
profundidades abisales. Una opiti6n que, co-
ma si la historia no hubiese existido, también
se alimenta desde las renacientes posiciones

- ultranacionalistas de Alemania y Francia, por

no hablar de paises mas pequefios.

Mi confianza en el Banco Central Europeoy
en Angela Merkel no es ciega, pero es inevita-
ble paraimpedir lo peor. Soy partidario de una
mayor union politica, fiscal y de competencias,
Seria unaoportunidad extraordinaria para de-
rribar nacionalismos castizos y de campanario
que impedirian gobiernos derrochadores a to-
dos los niveles administrativos. Solo asi, el eurg
podra hablar de tu a t con el délar. porque
siempre he confiado en la capacidad de Esta-
dos Unidos para reinventarse, tarde o tempra-
no. ;Y por gué no? El euro v el dolar unidos se-
ran la mejor combinacion para enfrentarse a
un futuro donde el renmibi chino, hoy depre-
ciado artificalmente, hablard, y mucho.
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