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La subida del IVA

y la caida de la
inversion estancan
la economia

Una revision del INE evita que
el PIB registre tasas negativas

La subida del IVA que entrd en
vigor en julio provaco que el con-
sumo de los hogares cayera en el
tercer trimestre un 1,1% por pri-
mera vez este afio. Ello, junto al
descenso de la inversion, contri-
buyd a que el PIB se estancara
entre julio y septiembre, aunque
hubiera registrado una tasa ne-
gativa del 0,1% si el INE no hu-
biera corregido al alza el creci-
miento del segundo trimestre.
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segundo trimestre y también sirve
para entender el parén econémi-
co del tercero. El aumento del IVA en
julio -el tipo general pas6 del 16% al 18%
y el reducido del 7% al 8%-, provoco una
recaida entre julio y agosto del gasto de
los hogares, algo que no sucedia desde
el tercer trimestre de 2009.
Si bien el secretario de Estado de Ha-
cienda, Carlos Ocana, asegurd el martes
en el Foro CincoDias

E 1 consumo explicd el buen dato del

mestre un 0,1% en tasa interanual. Sal-
gado indico que este descenso “reflejalas
medidas de austeridad puestas en mar-
cha por el Gobierno” De hecho, 2010 es
€l primer afio en que se registran caidas
del consumo piblico desde 1994.

En cualquier caso, el crecimiento in-
tertrimestral del 0% es tres décimas
menor al registrado entre julic y sep-
tiembre. Y hubiera sido negativo si el INE
no hubiera revisado al alza —del 0,2% al
0,3%- la evolucion del PIB en el segun-
do trimestre. De hecho, se ha manteni-
do en positivo por menos de dos centé-
simas ya que el crecimiento intertri-
mestral en el tercer trimestre fue del
0,0157%. Por otra parte, en tasas inte-
ranuales, Espafia creci6 un 0,2% en el ter-
cer trimestre. Supone dos décimas més
que la tasa registrada entre julio y sep-
tiembre, que fue del 0%, en lugar del 0,1%
negativo publicado anteriormente.

La evoluci6n interanual positiva se ex-
plica por la mejora de la aportacién del
sector exterior al PIB (un punto por-
centual frente alas siete décimas del se-
gundo trimestre). Los buenos datos del
exterior contrastaron con la contribucién

negativa de la demanda

que el efecto del incre- i interna (0,8 puntos por-
mento del IVA sobre Ia  El Sector exterior centuales).

economia no habia sido s La inversi6n agudizé
relevante, ayer, la vice- pern?“l_o un su caida -un 7% en tasa
presidenta econdmica, crecimiento interanual- y suma ya
Elena Salgado, admitié § 0, diez trimestres consecu-
que el alza fiscal explica mteranual del O’ZA tivos en negativo. El
el estancamiento del ter- gasto en bienes de equi-

cer trimestre. Aun asi, defendi6 que las
tasas positivas volveran en los préximos
meses.

Todas las variables de la demanda in-
terna que influyen en el PIB se han de-
teriorado. El consumo piiblico, que desde
que se inici6 la crisis sirvié para atenuar
el descenso de la inversion privada y del
gasto de los hogares, cayé en el tercer tri-

2017, afio cero para el sector inm

po volvib a caer en tasa trimestral ~un
5,2%-, algo que no sucedia desde la pri-
mera mitad de 2009. La inversi6n en vi-
vienda mantuvo su ritmo de caida inte-
ranual por encima delos dos digitos, algo
que ya ha dejado de ser noticia. Por sec-
tores de actividad, los servicios mostra-
ron la mejor evolucién, y pasaron de cre-
cer un 0,4% a hacerlo al 0,9%. La cons-
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truccién acelerd su caida dos décimas
hasta, el 11,6%.

El problema més grave de la economia
espafiola junto al déficit pablico, el mer-
cado laboral, sigue registrando evolu-
ciones negativas desde 2008. Aunque es
cierto, como apunta Salgado, que “se ha
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“La construccion residencial
va no volveré a ser nunca mas
el motor de la economia es-
pafiola” Asi de contundente
se mostré ayer el presidente
de la consultora inmobiliaria
RR de Acufia & Asociados,
Fernando Rodriguez y Ro-
driguez de Acufia, duranie la
presentacién del Anuario Es-
tadistico del Mercado Inmo-
biliario, El factor demografi-
coyla elevada desproporcién
que persiste entre la deman-
da yla oferta son los dos prin-

cipales problemas que acu-
cian a esta actividad. Nila ex-
plosién demografica del pa-
sado se va a repetir, nilasin-
mobiliarias volverin a pro-
mover casi 900.000 casas al
afio. Esto, entre otras cosas,
tendrd como consecuencia
que, segiin RR de Acuna &
Asociados, el 60% de las em-
presas de la construccién
desaparecera a corto plazo.
Rodriguez indico que la ac-
tividad esti “estancada” a
corto plazo, y que la recupe-
racién “a medio plazo” ven-
dra condicionada por la si-

tuacién econémica de todala
Unién Europea.

No obstante, cerca de la
mitad del sector, a su juicio,
podra “sobrevivir” a 1a crisis.
Segin el estudio de RR de
Acufia, el excedente total de
viviendas sin vender ascen-
deré a finales de este ejerci-
cio a 1,5 millones de inmue-
bles, y tardar4 al menos seis
afios en absorberse, ya quela
demanda total actual oscila
entre las 240.000 y las
280.000 casas al afio.

La consultora asegur6 que
estos datos no significan que

hasta 2017 no vaya a haber
“ningin tipo de reactiva-
cién” de 1a promocién inmo-
biliaria, sino que a partir de
2013 comenzaré a absorber-
se el stock y a estimularse la
promocion de nuevas vivien-
das, aunque de forma selec-
tiva, solo en determinadas
zonas de Espafa.

Asimismo, el informe se-
fiala que la disminucién dela
poblaci6n joven (de entre 25
y 35 afios) prevista para los
préximos diez afios, que se
cifra en torno a los 2,3 mi-
llones de personas, haré tam-
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moderado el ritmo de descenso del ni-
mero de ocupados”, que entre julio y sep-
tiembre cayeron un 1,7% frente al 2,5%.
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Asi es el stock

Nedeviviendas estimadas
para 2010

bién que se reduzca la crea-
ci6n de nuevos hogares, y, por
lo tanto, la demanda de vi-
viendas. En total, RR de
Acufia & Asociados calcula
que entre 2010 y 2019 se ge-
nerarin unos 2,5 millones de
nuevos hogares, apenas
250.000 al afio. Ademds, des-
tacé que la capacidad de pro-
duccitn de la construceién se
encuentra cinco veces por en-
cima de su actividad real, y
que €l nimero de desem-
pleados en el sector se incre-
mentari al menos en 500.000
personas mas en 2011

Viviendas terminadas no
vendidas por promotores

por el resto de sectores

Total viviendas
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