FINANZAS & MERCADOS

La banca espafiola aventaja en capital
y liquidez a Ias entidades europeas

ESTUDIO DE R.R. DE ACUNA Y ASOCIADOS/ L 0S bancos y cajas espafolas afrontan el resurgir de la crisis en
mejor posicion que la media del sector en Europa. Estan més capitalizados y dependen menos del BCE.

M. Martinez/A. Monzén. Madrid,
El sector financiero sigue ha-
ciendo frente a la crisis. A las
puertasde cumplirse tres afios
del estallido de las primeras
tensiones, las provocadas por
el colapso de dos hedge fund
de Bears Stearns en julio de
2007, el horizonte vuelve aen-
capotarse. El importante dete-
rioro de las finanzas piiblicas,
que havueltoa poneren jaque
los mercados financieros ¥
que amenaza la incipiente re-
cuperacién econdmica por los
severos planes de ajuste fiscal
que debern poner en marcha
los gobiernos, supone un paso
atras y un renovado obstéculo
paralabanca,

Las entidades espafiolas,
con todo, afrontan el resurgir
de la crisis desde una posicién
relativa mejor que la de sus
homologas europeas, Su base
decapital y subalance, mises-
tables que las de sus competi-
doras, juegan asu favor, segin
se desprende de los datos de
un estudio realizado por RR.
de Acufiay Asociados, a partir
de los balances a cierre de
2009 publicados por el Banco
de Espaiia y el Banco Central
Europeo (BCE).

Solvencia

En conjunto, el sistema finan-
ciero espafiol estd mejor capi-
talizado que el de las principa-
les economias europeas. El ca-
pital y las reservas de los ban-
cosy cajas de ahorros espario-
las (incluyendo las provisio-
nes acumuladas por las
entidades) es equivalente al
7,9% de su pasivo, por encima
delamedia deazonaeuro, si-
tuada en el 6,2%. Los recursos
con los que cuenta labanca es-
pafiola superan ampliamente
las disponibilidades de paises
como Alemania o Francia,
donde Ia relacién entre el ca-
pital y reservas, y el pasivo de
la banca alcanza el 5,1% y
5,9%, respectivamente. En
Bélgica, Holanda y Luxem-
burgo los porcentajes son in-
cluso misbajos, al situarse por
debajo del 5%.

Laliquidez, detonante dela
crisis y factor que vuelve a co-
brar méxima actualidad ante
las renovadas tensiones en los
mercados de financiacion
mayorista, es otro aspecto en
el que la banca espariola tiene
menos presion: depende me-
10s que otras entidades de la
liquidez que suministra el
BCE y los depbsitos de clien-
tes, que presentan mis estabi-
lidad, tienen un mayor peso.
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Estructura de los balances cansolidados a diciembre de 2009
Alemania Francia Italia Espafla  ZonaFura
Activo
Préstamos a residentes en la zona euro 6LI0%  5L70%  6650%  6650%  5690%
Préstamos a sociedades no fi 12,10% 080%  23% 220%  1510%
Préstamos a hogares 19% 12,50% 1320% 2560%  1590%
Crédito al consumo 240 2,00 150 270 200
Préstamos para la adquisicion de vivienda 12.90% 940% 750% 1BI0%  140%
Otras finalidad 370% 110% 4,20% 370% 2.50%
Pasivo
Depdsitos de residentes en fa zona euro B040%  45% 5350%  6550%  52.90%
Depdsitos de instituciones financieras 2140%  2360%  2070% 1510%  2030%
Depésitos de fa Administracion Central 030% 040% 040% 130% 050%
Depésitos de otras AAPP y otros residentes en la zona etro 3BN0% 2% 3240%  4920%  32.20% e
Alavista 13,70% 630%  2070% 1480%  1130%
Aplazo 1590% 740 2,30% 3230% 1320%
Valores emilidos distintos de acciones y participaciones 20,30% 1360% 21.80% 1280%  1580%
Capital y reservas 510% 5.90% 780% 790%  620%
Exposicitin al sector inmobiliario Bancos Cajas
Crédito a inmobiliarias m4: as/ crédito 38.30% 56,18%
Morosidad de crédito a inmobiliarias mas as / créditoa i ias mds constructoras 9.80% 9,50%
Activos adquiridos /{otal activos 0,83% 142%
Activos adquiridos / Capital y reservas 12% 18%
Morasidad total mis activos adquiridos / Fondos propias 4487% 85,64%
Mies de Millones de euros
Bancos Cejas
Reservas (provisiones) 29 30
Margen neto 438 170
Beneficio antes de impuestos 18,90 385
Morosidad inmobikaria, constructoras & hipotecas personas fisicas % 3
Valor absoluto de los activos adquiridos (en venta, inmovilizado y existencias) 21.24 3900
Fuerte RR. de Acuflay Asociados
Los depésitos son Las hipotecas El capital y reservas
casi el 50% del concedidas a de las entidades
pasivo de [a banca particulares pesan espaficlas
espafiola, frente unlS% enelactivo  es equivalente
al 32% en de bancos y cajas al 7,9% de su pasivo
El crédito al sector inmobiliario y constructor, el punto débil
La banca espafiola ha estos sectores es equivalente  adquiridos pesan un 142%
capeado [a crisis financiera, al 316% de los recursos en el balance de las cajas,
pero no ha podido sortear con propios de las cajas y al 134% mientras que en los bancos la
tanto éxito e desplome del de los fondos de los bancos. ponderacion es del 0,83%,
mercado inmobiliario, debido Ala hora de gestionar el Seguin la consultor, la banca
a su efevada expasicién al riesgo inmobiliario, el sector en su conjunto podria sufrir
sector, tras una década de ha recurrido en los titimos pérdidas de 50.000 millones
auge continuo de este dos aftos a las compras y Ppor su exposicion al sector
negocio en Espafia. Segtin canjes de deuda por los inmobiliario. Pero los bancos
datos de fosbalancesacietre  inmuebles que garantizan los en mayor medida y las cajas
de 2009, las empresas préstamos. Las adquisiciones  de ahorros podrian asumir
inmebiliarias y las de activos se han ralentizado este impacto, que quedarfa
constructoras, con una tasa desde hace meses, pero el cubierto con sus provisiones
de morosidad que ronda el sector afronta ahora la genéricas. Este escenario,
10%, acaparan el 56% de [a liegada de los inmuebles en cualquier caso, refleja
financiacién a empresas adjudicados (llegan a la Ia situacién media
concedida por las cajas de entidad tras un proceso de las instituciones de
ahorros, un porcentaje que se de embargo judicial). E1 crédito. Dentro de ésta,
sthiaenel38%enelcasode  montante total de la cartera existe gran heterogeneidad
los bancos, El importe de los asciende a 60.000 miliones en el escenario que afrontan
préstamos suscritos con de euros. Los inmuebles las distintas enticiades.

El saldo de los depésitos de
instituciones financieras mo-
netarias (indicativos de la
apelacion al BCE) representa,
enelconjuntodelazonaeuro,
el 20,3% del pasivo. En Ale-
mania, la relacién alcanza el
21,4% y en Francia, incluso el
23,6%, en contraste con la ra-
tio de la banca espafiola, del
151%. En Espafia, el porcen-
taje que suponen las imposi-
ciones de clientes con respec-
to al pasivo se aproxima al
50%, a distancia del 329 de la
banca en Europa. Este factor
da mayor estabilidad a los re-
cursos captados, dado que
gran parte de los mismos pro-
ceden de particulares de den-
trodel pais.

Activo
La estructura del activo del
sectoren Esparnia, por su parte,
refleja el boom del crédito re-
gistrado hasta el estallido de la
crisis. La fuerte demanda in-
terna de financiacién ha favo-
recido que los fondos canali-
zados por labanca hacia el ex-
terior de la zona euro apenas
representen el 5% del activo.
Sélo Italia presenta un por-
centaje mas reducido (2,6%),
En la zona euro, la media al-
canzael13,7%, dela que se dis-
tancian paises como Malta
(57,5%) o Irlanda (39%).
Buena parte de ese flujo de
crédito que demandaba la
economia espafiola ha ido ha-
cia hipotecas para viviendas
concedidas a familias. Tienen
TNAYOT protagonismo queenel
resto de Europa, pero son cré-
ditos con un menor perfil de
riesgo. El immueble que actiia
de garantia mejora las pers-
pectivas de recuperacion dela

deuda. Junto a las hipotecas -

de familias, la financiacién
tambsién llegd con impetu a las
compafiias, en concreto, a los
sectores de construccion e in-
mobiliario -la mitad del crédi-
to a empresas -, el Talén de
Aquiles de labanca en Espaiia
(verinformacién adjunta).

Otro elemento en el que el
sector financiero espafiol pre-
senta una mejor posicién es el
relativo alos resultados. La re-
lacion entre los beneficios y
los fondos propios en los ban-
cos espafioles alcanza el 12%,
frente al 3% de las entidades
italianasy el 2,5% de la banca
francesa. En la Unién Euro-
pea, Reino Unido, Holanda y
Alemania, esta ratio incluso es
negativa.
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EL REPARTO

Principales accionistas de Caser

Iberczja 11.9%
Maaf Assurance 10,0%
Le Mans 10.0%
Cajastur 8.0%
Caixa Galicia 68%
Caja Espaila 59%
Unicaja 5.0%
Caja Murcia 50%
Caja Sol 50%
Ahorro Corporacion 4,0%
Fueate: Caser y elaboracion propia
Las cajas
acudenala

ol nn
ampliacién
de Caser, su
aseguradora
E.del Pozo, Madrid
Caser, la aseguradora de las
cajas, ampliard capital en 102
millones de euros para finan-

ciar futuras operaciones de
bancaseguros, Del importe
total 92,3 millones son primas
de emisién y 9,6 millones co-
rresponde a nominal, La enti-
dad tiene en la actualidad un
capital de130 millones.

La operacion se someterd a
la aprobacién de lajunta de la
aseguradorael 21dejulioy,en
principio, serd asumida pro-
porcionalmente por sus ac-
cionistas. De esta forma, en
plena crisis de las cajas, estas
entidades destinaran 81,6 mi-
llones a potenciar Caser, que
busca defender sus intereses
en el marco de la reestructu-
racién bancaria. La mayor
aportacién, con 12,1 millones,
Ia realizaré Ibercaja, ya que
controla el 11,9% de [a asegu-

radora, Le si-

5 guen Cajastur,
Roclbird con 8,1 millo-
fondospor nes, Caixa Gali-
02nMenss cia, con 6,9 mi-
. llones, y Caja
1 I"""". ¥y Caj

Espafia, con 6
millones. Los
socios franceses, Maaf y Le
Mans, que controla cada uno
un 10% aportaran 20,4 millo-
nes.

Con los nuevos fondos cap-
tados Caser podré continuar
con su estrategia de desarro-
lloque enlos iltimos meses se
materializa en acuerdo con
Sus cajas accionistas, El tilti-
mo eslacompra del 50% dela
compaiiia de seguros genera-
les de CAM. Caser comprd el
afio pasado el 50% de las ase-
guradoras de vida de Sa Nos-
tra, Caixa Nova y Banco Ga-
llego y cred dos compaiifas
nuevas con Cajacanarias y
Cajasol. La entidad tenia a fi-
nales de] afio pasado una deu-
da pendiente de 124 millones
con las cajas por este tipo de
proyectos. Por los acuerdes
de distribucién firmados en
exclusidad, ladeuda erade 65
millones.



