Vilfredo Paretn, en su obra “El movimien-
to de las elites”, centraba el mantenimiento
del poder en mantenér desinformado al
pueblo. Hoy podriamos decir que tal desin-
forrmacion no existe, pues hay gran abun-
dancia de informacion, pero tamhién cs
clerto que gran parte de |a misma es contra-
dictoria, v por 1o general, ia poblacién no
comprueba su consistencia.

Sobre tal particular cabe mencionar que
Platon, en su obra “La Reptiblica”, nos dice
que el pueblo puesto a elegir, se decide por
un charlatin, frerte a un cientifico. Hoy, Iz
poblacién en su inmensa mayoria, cuando
recibe la informacidn, prefiere escuchar so-
lamente aquella que halaga sus oidos, o bien
sdlo aquella queTe favorece o le conviene.

Las circunstancias expuestas hacen que
el pueblo, los agentes sociales, econdmicos y
politicos, no profundicen sobre la consisten-
cia de la informacién que reciben.

El ciclo ecendimico, dada su amplitud,
constituye el gran desconccido para la in-
mensa mayaria de los agentes econdmicos,
sociales y politicos. Su amplitud, de catorce
o dieciséis afivs lo hace Intergeneracional,
quiere ello decir que los agentes responsa-
bles de fas decisiones interperiodos son di-
ferentes en el tiempo, lo que les hace olvidar
o desconocer las situaciones pasadas y sus
€ausas.

Ello hace que cuande ¢l ciclo es ascen-
dente se cree que siempre va a ser asi ¥
cuando estd en su punto mis bajo se cree
que nurca llegard a recuperarse.

Algunos miran al ciclo como dos perio-
dos de siete afios de vacas flacas y siete afios
de vacas gordas, pero realmente, el ajuste o
desajuste del ciclo se compone de cuatro pe-
riodos de 3/4 afios, Durante el primer y el se-
punde perfodo se producen contracciones
por el lado de ia oferta mientras que en el
tercero ¥ el cuarte perfodo se producen ex-
pansiores por el lado de la oferta.

En los periodos segundo y tercero se en-
cuentra la oferta y la demanda mads cerca del
equilibrio. El periodo primero constituiri un

petiodo de contraceidn: fuerte de Ia oferta -

para equilibrarse con la demanda, v el cuar-
to un desajuste de la oferta con la demanda.

H ajuste o desajuste de

los ciclos econdmicos se
compone de cuatro periodos
de entre tres y cuatro afos

Una mejor comprension de l¢ expuesto y
sus efectos sobre la economia o podemas
observar en el cuadro adjunto,

Fl cicle se produce por tazdn de la acrua-
cidn de los agentes econdmicos en la bis-
queda de maximizar su beneficio. Para ello,
los agentes econdmicos afustan sus inver-
siones, producciones y precios, a los voli-
menes y niveles adquisitivos de 1a demanda.

Sin embargo, los agentes econdmices
guian sus actuaciones en funcion del volu-
men y nivel adquisitive de la demanda, con
un retraso aproximado de 3/4 afios, lo que
produce que cuando sus inversiones y/o
producciones salgan al mercado a un deter-
minade precio, el volumen de la demanda y
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El ciclo econdmico,
el gran desconocido

su nivel adquisitivo nada tiene que ver con
tos citados pardmetros de hace 3 /4 afios.

A su vez, los agentes econdmicos en su
actuacion repetitiva en iz bitsqueda del be-
neficio, alteran en todo momento los voli-
menes y niveles adquisitivos de la demanda.

Estos retrasos, provocados por iz bisque-
da incesante del miximo excedente empre-
sarial, determinan durante el periodo del ci-
clo, pracesos de ajusre v desajustes inte-
rrumpidos entre la oferta y su precio, entre

Fernando Rodriguez y R.de Acufia
DaoctorenCC Econdmicas y Empresariales

Dostor en Derecho
Presidente de R.R.de Acufia & Asodadas

cidn econdmiica se loprd merced al descen-
so del precio del perrélen. Este hecho, por el
momento, no se ha producido.

Estos ajustes o desajustes dentro del pe-
riodo de la duracién del ciclo serin mis o
menos intensos dependiendo de los desa-
justes existentes y del comportamiento que
tomen los agentes sociales v politicos en ca-
dauno de los periodos del ciclo.

Dentro det ciclo, los agentes econdmicos
son los verdaderos actores del mismo, al in-

Comportamiento de las variables dentro del ciclo

Tiempa Qferta y Demanda al cnmienznl Cracim. Preclos de las Incremento
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IEXPANSIVD?

KOTA: 12 forma de |3 cerva desitra de fos piams,nene solo cardceer expiicativo, puesto queas ajustes o desajuistes

enia halanza de pagos, son ya

alterar s forma, sin contar con 1as politicas econdmicas.

RIEKTE: RN de AaciBsoda dos

Ia demanda y su nivel adquisitive, lo que de-
termina la duracién citada del cicio.

He de reiterar gue los periodos gue com-
ponen el ciclo, siempre tienen la misma du-
racién salvo que al periodo contractivo de la
oferta sucedan desequilibrios o equilibrios
insuficientes en la demanda externa del pa-
is, e ciryo 230 Ia economia se adentrara en
periodo de atonia, con ajustes sucesivos. En
relacitn al déficit externo, hay que mencio-
nar gue en ias dos crisis anteriores (1980 y
1990), ¢l equilibrio externo y la recupera-

" omsr

crementar o disminuir la oferta e influir in-
directamente sobre la demanda.

Los agentes sociales por lo generaf suelen
actuar prociclicamente mientras que las ac-
tuaciones de los agentes politi cos, debido a
sus retrasos en mucho de los casos, lejos de
equilibrar acttian prociclicamente.

Dor lo genieral, gran parte de los agentes,
cuando hacen andlisis, desconoce la dura-
cién del ciclo ¥ las causas gue lo motivan, y
suelen confundir motor con mévil, o bien,
cansa con efecto. También suelen sustentaz-
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se en proyecciones de Emitada duracién in-
feriores a los dieciséis afios, lo que determi-
na errores graves, sobre todo cuando el ciclo
cambia de tendencia

El retraso en la actuacion de los agentes
econdmicos en su biisqueda del méximo be-
neficio se da por la signientes causas:

Se gfan por las situaciones pasadas y la
proyeccion de las mismas sobre sitnacienes
firturas, cuya posicién fusura no depende co-
ma se ha expuesto de la tendencia pasada,
sino de a posicién fuzura gue tomard fa de-
manda.

Para qué un agente econdmico actte ha
de conocer primero la situacién econbmica
pasada y reconocer que esa situacidn se estd
dando {(retraso de conocimiento y retraso de
reconocimiento aproximadamente /2
afos).

Decidida su actuacion en cuanto a la fija-
cién de los valimenes de inversion y pro-
duccién, realizan 1a misrma, y hasta que ten-
ga esta su efecto sobre la economia, se pro-

Por lo general, en los analisis se
suele ignorar la duracion del
ciclo, se confunde motor con
miévil, o bien causa con efecto

duce un retraso del orden de r's/2 afios.

Estos retrasos se dan por términe medio
para todos los sectores econ6micos, asi co-
mo para las actuaciones correcteras de poii-
ticas econdmicas de los gobiernos.

Hstas retrasos se pueden explicar de una
forma mds explicita en el sector inmobilia-
riotal come aparece a pie de pAginar

El conocimiento def ciclo econdmico y su
funcionamiento, es esencial para la toma de
decisiones de los agentes econdmicos finan-
cieros o piiblicos, si no se quiere caer en
trarpas sipnilares a las que vivimos en los
momentos actuales.

No caer en estas trampas exige el ripido ¥y
constante conocimiento de las diferentes
varizbles que afectan at mercado y Lz utiliza-
cidn de modelos econométricos en los que
se haya comprobado su consistencia, que
nos determinen en cada momento la situa-
cidn actual ¥ su tendencia a un horizonte de
medio plazo, tanto a niveles agregados co-
mo por sectores y dreas, que paedan ser de
aplicacidn para inversiones concretas.

tUn modelo econométrico consistente de-
be de conjugar los voliimenes de oferta y sus
precios en relacién con el volumen de la de-
manda y su.nivel adguisitivo, teniendo en
cuenta los tipos de nterés, en su caso, y cali-
brados los efectos de unas variables sobre
otras y los stock, asf como sus retrasos.

En base a ello, debe de poder determinar
amedio large plazo las posiciones futuras de
las variables citadas.

Los modetos deben de instrumentarse de
abajo hacia arriba por dreas y por sectores y
sus resultados agregados deben de ser con-
sistentes con las variaciones de la demanda
total dgregada.

Dentro de la inea expuesta se centra Ba-
silea II, a efectos de determinar los riesgos
presentes o futuros de las instituciones fi-
nancieras.
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