La banca zanja una limpieza
de 150.000 millones de euros

pecreTos/ El sector completa un afio de saneamiento inmobiliario, tras elevar la
cobertura al 50%, y delimitar este riesgo en Sareb y otros bancos malos internos.

Marfa Martinez. Madrid

“El tema inmobiliario pasara

alahistoriaa final de afio”, di-

jo este verano Alfredo Saenz,

consejero delegado de San-

tander. La banca espaiiola
1 iento de

¢ el sar

Economia, Luis de Guindos,
anunciaba, atravésde lapren-
sabritinicayrodeado de con-
troversia, el arranque del pro-
ceso. Un esfuerzo de, 50.000
millones de euros en provisio-
nes—explic6-sin coste parael

su riesgo inmobiliario, unos
315.000 millones de euros
brutos entre crédito a promo-
tor e inmuebles adjudicados.
En las proximas semanas, las
entidades comenzaran a ren-
dir cuentas de 2012, ejercicio
en el que la mayoria (salvo los
grupos en proceso de fusion)
ha realizado un proceso de
aprovisionamiento extraordi-
nario, sin parangén en pro-
fundidad y velocidad.

Las dos reformas financie-
ras del Gobierno, las de febre-
roymayo, y las exigencias im-
puestas por Europa en el res-
cate bancario, han obligado al
sector -y alas autoridades es-
paiiolas- a dar una resp
definitiva a un lastre que ha
acompanado alabanca desde
eliniciodelacrisis.

Hace ahorajusto un afio, en
enero de 2012, el ministro de

contribuyente.

Previsiones superadas

La realidad ha superado am-
bas previsiones. Las exigen-
cias de dotaciones han sido fi-
nalmente superiores, hasta
elevar la cobertura total (en-
tre proyisiones y colchon de
capital) hasta el 49%, con una
hucha total de casi 150.000
millones. Se desglosan en
91.300 millones en dotaciones
para crédito promotor (el
42,5% delaexposicionbruta),
segun un estudio de R.R. de
Acufia y Asociados. Y otros
57.000 millones para la carte-
ra de inmuebles, que estara
provisionadaal 58,2%.

En términos absolutos,
BFA-Bankia, CaixaBank, Sa-
badell, Santander y BBVA son
las entidades que han realiza-
do mas esfuerzo (ver cuadro).

El rumbo de la crisis
determinara si el
colchén es suficiente
y si el deterioro

llega a otros activos

Hasta 2010, la
norma de provisiones
valoraba a cero

las garantias de los
créditos dudosos

Como se esperaba, las exi-
gencias han llevado a pérdi-
das (o lo haréan a cierre de
afio) a buena parte del sector.
Es el caso de los grupos con
apoyo del Fondo de Reestruc-
turacién (Frob) y de Popular,
que realizara un saneamiento
integral de balance, aprove-
chando el refuerzo de capital
de 2.500 millones que ha teni-
do que realizar para cumplir
con el test de estrés de Oliver
Wyman.

Son precisamente las nece-
sidades de las entidades débi-
leslas que han llevado, de mo-

do inevitable, a apelar al con-
tribuyente y al dinero euro-
peo. La posibilidad de finan-
ciar el saneamiento inmobi-
liario con fondos europeos ya
fue unaidea que el PP planted
antes de su llegada al Gobier-
no en noviembre de 2011 La
peticion a Europa se presen-
taba entonces como una op-
€ion, mas que una urgente ne-
cesidad, lo que se ha revelado
alapostre.

Tresretos

Tras el cumplimiento de las
exigencias de provisiones,
ahorasurgen tres frentes:
1-Si el colchon de dotaciones
constituido, por elevado que
sea, sera suficiente, especial-
mente si la economia no re-
montay si los precios inmobi-
liarios siguen retrocediendo.
Algunos expertos consideran
que parte de los créditos y los
inmuebles son totalmente
irrecuperables. La posibilidad
de valorar a cero ciertos acti-
vos se considera despropor-
cionada por entidades y auto-
ridades, pero hasta hace dos
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EL TALON DE AQUILES DEL SECTOR

Cobertura total (provisiones y colchén de capital) tras las reformas de saneamiento. En

millones de euros. 5
Por crédito promotor Por inmuebles  Cobertura total

BFA-Bankia 18.874 8347 21221
CaixaBank - Banca Civica 11899 6619 18518
Sabadell - CAM 9533 5819 15.352
Santander - Banesto 8.350 5.870 14.220
BBVA - Unnim 7020 6.592 13612
Popular - Pastor 7680 5616 13296
Catalunya Banc 459 5504 10.099
Ibercaja 1) 6.529 3.260 9789
NGC Banco 4336 2443 6.779
Unicaja - Espafia Duero 369% 2.061 5757
BMN 3373 2.281 5660
Kutxabank 2687 1456 4143
Banco de Valencia 23%. 775 3169
Bankinter 39 261 640
TOTAL SECTOR 91.346 56.910 148.256
(1) Cifras a junio de 2012, itimas di les. I Caja 3y L 2l estar en ese momento

ha el proyecto de fusio Fuente: R.R. de Acufiay Asociados, segiin RDL 2/2012 y 18/2012.

afios era el escenario con el
que la banca convivia en Es-
pafia. El antiguo sistema de
provisiones (se modificé en
2010) daba un valor nulo a las
garantias inmobiliarias y obli-
gaba a las entidades a provi-
sionar el 100% de los présta-
MOs MOrosos, aunque en un
plazo de tiempo mayor (entre
dosy seis afios, frente alos do-
ce meses actuales).

2.-Silabancay Sareb tendran
éxito en la gestion de sus res-
pectivos bancos malos. La es-

‘trategia de delimitar el activo

dafiado y hasta sacarlo de ba-
lance (caso de los grupos res-
catados) es nueva en Espafia.

3.- Si hay riesgo de contagio
del deterioro aotras partes del
balance. Pese a los esfuerzos
por construir un muro de
contencion en torno al fiesgo
inmobiliario, en el mercado
surgen periddicamente episo-
dios de duda en torno a las
pérdidas en otros activos de la
banca espafiola. Hace un mes,
la crisis de los desahucios vol-
vi6 a poner el foco sobre las
hipotecas de particulares. Su
mora ronda el 3%. Fitch pro-
nosticé ayer que podria llegar
hasta el 11%. La banca podria
resistir una escalada de lamo-
ra de hipotecas hasta el 15%,
segun Oliver Wyman.




