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Goldman Sachs irrumpe en la reforma de las cajas

2011-04-04

E.B.Goldman Sachs siembra nuevas dudas sobre etgwrode reforma de las cajas de
ahorros. Segtn un informe al que ha tenido accés®@®LETIN, el banco de inversion
considera que las entidades de crédito espafolberate afrontar en el corto plazo
"considerables pérdidas" y tendran obtener "resuesticionales de capital". La principal
causa que cita Goldman es la exposicion al seatoobiliario y, especialmente, el suelo que
tanto bancos como cajas se han visto obligadogudiearse desde que se inicio la crisis, y
gue se ha convertido en un activo de dudoso valor.

De acuerdo con Goldman, una cuarta parte de l09@20nillones de euros que el sector
financiero espafiol ha concedido a los promotone®iliarios esta respaldada por suelo, que
representa también la mitad de los 70.000 millateesctivos adjudicados en el balance de
bancos y cajas. En total, la "exposicion toxicd"ssetor asciende a 390.000 millones, segun
la entidad estadounidense.

Las cajas de ahorros son las mas expuestas dldadre los 390.000 millones, 217.000
corresponden a las cajas, y 161.000 a los bancorifidades, Bankia, el SIP liderado por
Caja Madrid y Bancaja, se lleva la palma con ur@osiion de 52.400 millones de euros.

Goldman Sachs esta participado por Berkshire Hatliael holding de Warren Buffett, desde
2008, cuando el magnate comprd 5.000 millones darekd en acciones preferentes de la
entidad, que atravesaba numerosas dificultadesi@ebla crisis de las hipotecas subprime.
Pese a la intencion de Goldman de recomprar est&ipacion, el millonario inversor ha
anunciado en varias ocasiones que no piensa desbatzella. Buffett es también principal
accionista de la agencia de calificacion Moodyrs de las mas criticas con el Banco de
Espafa y el sector financiero patrio.

No obstante, la opinion de Goldman es compartidavaoos expertos del sector. Segun
Fernando Rodriguez de Acufia Martinez, de la carsuR.R. de Acufia & Asociados, "la
deteriorada situacion financiera del sector inmabd esta poniendo en grave peligro la
cuenta de resultados global de las institucionaantiieras”. A su juicio, "la reciente
normativa relativa a provisiones saneara estacsiingero de una forma muy lenta, de tal
suerte que como consecuencia de los flujos fineoxide pérdidas y la refinanciacion el
saldo de los préstamos concedidos al sector d®iaqgeion permanecera estable o tendra un
descenso muy limitado”.

Para la consultora, en el mejor de los casos, ldb datal del crédito concedido por las
instituciones de crédito al sector inmobiliariolaseente es esperable que pueda descender
del orden de 150.000 a 200.000 millones de eurs&2015. Actualmente hay 1,5 millones
de viviendas sin vender en Espafa. No obstantee siontabiliza el nimero de viviendas
paradas, de viviendas no iniciadas pero con elgutoyaprobado, y de suelo residencial en
promocién, en los proximos afios podrian habersstieodo 2,7 millones mas de viviendas.



